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Conjuntura
Mercado — Junho
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Fonte: Bloomberg
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No cenario externo, o
apetite ao risco foi
renovado diante de
expectativa de ajustes
graduais na politica
monetdria nos EUA.

Em junho, a curva de
juros locais ganhou
nivel, mas perdeu
inclinagao com a
inflacao mundial
pressionando as partes
curta e intermediaria,
gue também refletiram
ajuste de expectativas
em relacao ao ciclo de
aperto monetario no
pais. Ja a parte longa foi
favorecida pela melhora
da percepcao sobre o
fiscal.
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Leiloes Realizados

Junho

Taxas medias das emissdes da DPMFi em leilGes tradicionais, por
benchmark
o LTN 24 LTN 48 NTN-F10  NTN-B5 NTN-B 35
Data do Leildo " *
meses meses anos anos anos

ANBIMA 28/12/18 7,18% 8,37% 9,23% 4,23% 4,94%
ANBIMA 31/12/19 5,13% 6,04% 6,78% 2,25% 3,46%
ANBIMA 30/12/20 4,13% 5,35% 6,90% 1,77% 3,80%
ANBIMA 30/04/21 6,50% 7,84% 9,12% 3,37% 4,50%
ANBIMA 31/05/21 6,91% 7,97% 9,14% 3,42% 4,44%
01/06/21 3,38% 4,41%
02/06/21 6,95% 7,98% 9,11%

10/06/21 7,05% 7,92% 9,03%

15/06/21 3,53% 4,37%
17/06/21 7,28% 8,13% 9,09%

24/06/21 7,40% 8,25% 9,23%

29/06/21 3,71% 4,41%
ANBIMA 30/06/20 7,25% 8,14% 9,12% 3,70% 4,43%

*As taxas das NTN-B referem-se a rentabilidade real.

-
Q TesouroNAcCIONAL

As taxas de emissao
da DPMFi subiram
ao longo de junho,
mas encerraram O
més com perda de

inclinagao
favorecendo a
colocacao nos

vencimentos mais
longos.
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Operag¢oes no Mercado Primario

Emissdes e Resgates da DPF e DPMFi

Emissoes e
Resgates da DPF,
Junho/2021

(R$ mi)

Anexo 1.2

Emissoes e
Resgates da
DPMFi (R$ bi)
Anexo 1.3
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—e—Emissdo liquida acumulada em 2021

Resgates
—e—Emissdo liquida acumulada em 2020

mai/21

Emissao
Liquida

133.425,4
62.784,6

37.161,2
33.490,3
-10,7
4.703,6

jun/21

) [P PATRIA AMADA
’tTliaURBNA(WHAL SRS A " CCONOMIA ’—BRAS!L

Emissoes da DPF
somaram RS 142,15
bilhdes e os resgates
totalizaram

RS 4,0 bilhdes.

Nas emissoes da DPMFi,
destaque para os titulos
prefixados (RS 63,10
bilhoes).

Emissao Liquida da DPF
em junho: R$ 138,13
bilhoes.

Relatério Mensal da
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Estoque da DPF

Indicadores PAF 2021 (Revisado)

Evolucao e Fatores de Variacao SR
Minimo Maximo
5.500,0 5.800,0
Dez/20 Mai/21 Jun/21 Variagao
Estoque da DPF mensal Estoque DPF: RS 5,33
(R$ bi) trilhGes. Variagdo mensal
Anexo 2.4 Prefixado 1.742,5 1.704,0 1.776,6 33% 72,55 de RS 158,71 bilhdes
indice de Precos ~ 1.267,4 1.393,8 1.446,1  27% 52,28 (3,07%) em relagdo a maio.
Taxa Flutuante 1.7440 1.830,3 1.869,5 35% 39,20
Cambio 255,8 243,2 237,8 4% -5,33 O estoque dos titulos
DPMFi 4.766,2 4.940,5 5.103,3 96% 162,78 prefixados apresentou
DPFe 2435 2307 2267 4% -4,07 aumento de R$ 72,55
bilhdes em relacdo a maio,
350 devido principalmente a
200 sua emissao liquida
- 320,33 (RS 62,78 bilhges).
z§ 200
= Variacao do estoque da
@ 10 158,71 e DPF no més explicada pela
100 Principais fatores de emiss3o liquida de
50 variagdo da DPF RS 138,13 bilhdes e pela
0 20,58 Junho/2021 apropriac3o positiva de
jun/21 Acumulado no Ano (RS bi) juros de RS 20,60 bilhdes.
Anexo 2.9
M Emissdo Liquida Juros Apropriados Variagdo DPF
e i RMD | 5




Estoque da DPF
Composicao

Composicao da DPF, por indexador
Anexo 2.4

4,4%

4,4% 4,3%

4,9%

33’94% 34,5% 34,9%
28,3%

42,0%

2011 2012 2013 2014

H Prefixado

18,7%

53% 4,2%
28,2%

32,5%
31,8%

2015 2016

indice Pregos

Indicadores PAF 2021 (Revisado)
Participac¢do no estoque da DPF

Minimo Mdximo
Prefixado 31% 35%
indice de Pregos 26% 30%
Taxa Flutuante 33% 37%
Cambio 3% 7%
4,0%

$1,5785, 594

’

29,6%

27,5% 25,3%

33,0%

2017 2018 2019 2020 mai/21 jun/21

27,0% 27,1%

26,0%

m Taxa Flutuante Cambio

. ) . '-Mmumm
"tTIIGURBNA(IBHAL S hon " teonomia ’_BR.As!lT

Aumento da participacao
de titulos prefixados (de
33,0% para 33,3%) devido
principalmente a sua
emissdo liquida (RS 62,78
bilhdes) e dos titulos
atrelados a indice de
pregos, devido a sua
emissao liquida (RS 31,60
bilhoes).

Os outros grupos
reduziram suas
participagdes no estoque
da DPF por motivos
diversos: Os cambiais,
principalmente pela
desvalorizagao do dolar
em relagdo ao real em
junho (4,40%). J4 os
atrelados a taxa flutuante,
apesar de aumentar seu
estoque em RS 39,20
bilhdes, diminuiu sua
participag¢ao pois sua taxa
de crescimento foi inferior
a do estoque da DPF.

Relatério Mensal da
RMD | s
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Estoque da DPF
Detentores da DPMFi

15,3% 15,5% 14,9% 14,2% 13,3% 12,5% 13,1% 13,0%

Participacao relativa 5
dos detentores da 18.5% [ 14.3% i 121% [ 11.2% 10,4% B 9.2% | 9,7%

DPMFi 24,9%  226%  232%  23,0%
Junho/2021 21,4%  251%

25,5% 25,0%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 mai-21  jun-21

M Inst. Fin. ™ Fundos Previdéncia ® Nao-residentes Demais Grupos

Variagao do Estoque 428,6
dos principais
detentores da DPMFi

Junh(?/2~021 s 156,2
(RS bllhOeS) ’ 92,4 118,3
24,3
|
[
-32,3
Inst. Fin. Fundos Previdéncia N3o-residentes
H em 12 meses M no ano ¥ no més

- SECRETAWAESPECIALDE  MINISTEFS0 DA
/'\ TesouroNacionaL FAZENDA ECONOMIA

Institui¢oes Financeiras
Sao 0s principais
detentores, com 30,7%
de participacao, seguido
por Fundos (23,6%) e
Previdéncia (23,0%).

Em junho/21, o estoque
de Nao Residentes
aumentou em RS 7,6
bilhdes. O grupo Inst.
Financeiras apresentou
aumento, de R$89,0
bilhoes.

Relatério Mensal da
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Estoque da DPF

Detalhamento de Nao Residentes

Fluxo Anual de
N3o Residentes

(RS bilhdes)
R$ 90,9
—_— [
|
-R$ 11,5
-R$ 70,0
2015 2016 2017 2018 2019

RS 14,7

2020

RS 54,9

2021*

— (~
TesouroNAcCIONAL

Em 2021, o estoque de
Nao Residentes
apresenta crescimento de
RS 54,9 bilhdes.

Relatério Mensal da
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Perfil de Vencimentos da DPF U—

Composicao dos Vencimentos - DPF e RMD | 9
Vencimentos da DPF Prazo Médio
Anexo 3.1 Anexo 3.7
15,5% 188%  200% 207% ° Joo 75 739 750 .. 778 789
) 35'7% 34,1% 26,7% 25,4% 24,5% 23,6% 4 4 4 . 6 W -
. 6
o
B 5 4.42 4,57 4,54
418 ™ 4,26 411
4,06 4,28 % y - ——J
3 3,49 3,84 4,14 3,98 3,83 339 3,59 3,54

. . 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 mai-21 jun-21
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 mai/2l  jun/21

BMAté 12 meses MDela2anos MDe2ab5anos Acima de 5 anos
—e—Prazo Médio DPF = Prazo Médio DPMFi —&—Prazo Médio DPFe

Indicadores PAF 2021 Indicadores PAF 2021

% Vincendo em 12 meses - DPF Prazo Médio (anos) - DPF
Minimo Maximo Minimo Maximo

22,0 27,0 3,4 3,8

Perfil de Vencimentos da DPF: Reduc¢ao de 0,44 ponto percentual dos vencimentos até 12 meses, para 22,5%, em razao do
menor volume de emissao nesse grupo em relacao ao de titulos com vencimentos acima de 5 anos.

Reduc¢ao do Prazo Médio da DPF para 3,73 anos em junho.



Custo Médio
Custo médio do

Custo médio do
estoque da DPF e Taxa
Selic acumulados em

12 meses
Anexo 4.2 e Site Bacen

Custo médio das
emissoes em oferta
publica da DPMFi
acumulado em 12

meses (% a.a.)
Anexo 4.3

da DPF

estoque e das emissoes

16
14
12
< 10
@O
X g
6
4
2
— N N 0N N < < NN O W NN 00 0O OO O O -

— — i — — — — — i — — — i — — — —i N N o
g58585858g585858585z85
Custo DPF DPMFi =-=-=-Selic

2018 2019 2020 Mai/21 Jun/21
Taxa Média Varl’ag.ao
CME* CME* CME* CME e Média CME
de Emissao
do Indexador
DPMFi 7,6 6,9 4,4 5,5 58
LTN 8,1 7,3 4,3 4,2 4,4 - 4,4
NTN-F 9,7 8,4 6,9 7,5 7,7 - 7,7
NTN-B 8,8 8,0 7,1 11,9 2,8 8,9 12,0
LFT 6,4 6,0 2,8 2,6 0,2 2,7 2,9
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Custo médio do estoque

da DPF acumulado em 12
meses: redugao de 7,34%
em maio para 7,18% a.a.

em junho.

Custo médio do estoque
da DPMFi acumulado em
12 meses: aumento para
em 7,66% a.a. em junho.

Custo médio do estoque
da DPFe acumulado em 12
meses: reducao de 2,81%
em maio para -2,70% a.a.
em junho.

Custo médio das emissoes
em oferta publica da
DPMFi acumulado em 12
meses: 5,77% a.a..

Relatério Mensal da
Divida Publica
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Reserva de Liquidez

RS BilhSes
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Evolugao da Reserva de Liquidez da Divida Publica
Anexo 6.1

119

1.167
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Jun-2020

jul-2020

ago-2020

set-2020

out-2020

no w2020

dez-2020

jan-2021

fene2021

mar-2021

abr-2021

mai-202 1

jun-2021
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A reserva de liquidez
apresentou aumento, em
termos nominais, de
12,60%, passando de

RS 1.036,46 bilhdes, em
maio, para RS 1.167,09
bilhoes, em junho.

Em relagao a junho de
2020 (RS 685,46 bilhdes),
houve um aumento, em
termos nominais, de
70,26%.

Estd previsto para os
proximos 12 meses o
vencimento de RS 1.183
bilhdes da DPMFi.

Relatério Mensal da
Divida Publica R M D




Conjuntura
Mercado — Julho

chile (65 bps) [ 1 .59%
coldmbia (146 bps) NG -
Brasil (173 bps) || s.035%

México (94 bps) . 0,88%

Percepg¢ao de risco para
cesta de paises
emergentes

Peru (83 bps) [Jj 0.67%

9,0%

8,0%

7,0% Curva de juros locais
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Fonte: Bloomberg

— Q
TesouroNAcCIONAL

@) cenario externo
operou com
volatilidade. Destaque
para as preocupacoes

com o crescimento de
infeccbes pela variante
delta da COVID-19.

Em julho, a curva de
juros locais ganhou nivel
e perdeu inclinagao com
incertezas  sobre o}
crescimento mundial
pressionando a parte
longa, enquanto os
trechos curtos e
intermediarios
continuaram a refletir
ajustes de expectativas
em relagdao ao ciclo de
aperto monetario.

Relatério Mensal da
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Operag¢oes no Mercado Primario

EmissOoes da DPMFe

-

Dual Tranche

Emissao Global 2031

= \lencimento: 12/09/2031
Cupom: 3,750%

Volume: USS 1,5 bilhdo

Yield: 3,875%

Preco: 98,948% do valor de face

bps

Reabertura Global 2050

= \/lencimento: 14/01/2050

= Cupom: 4,750%

= Volume: USS 750 milhdes

= Total em mercado: USS 4 bilhdes
= Yield: 4,925%

= Preco: 97,333% do valor de face

bps

-

Spread sobre a Treasury (SoT): 240,2

= Spread sobre a Treasury (SoT): 282,5

\

)
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Historico do Spread sobre a Treasury — 10 e 30 anos

Global 2050

Global 2030

7oy, Zo P05 o, 2 KR % My ety Ton, 2% Py, Mo, 5 s, 5,

Fonte: Bloomberg

Livro de Ordens Agregado - Distribuicdo Geografica

Europa 31%

EUA & Canada 50% Ameérica Latina 15%

Fonte: Bancos Lideres

— Q
TesouroNAcCIONAL

Primeira oferta da
Republica em 2021.

Menor cupom para o
prazo de 10 anos desde
a perda do grau de
investimento em 2015.

Spreads proximos as
minimas desde as
emissdes mais recentes
de mesmo prazo.

Livro de ordens em
torno de trés vezes o
volume ofertado,
demonstrando apetite
dos investidores
estrangeiros pelo risco
Brasil.
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